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:Qué es un Fondo Dinamico?

Izgrraan|al .

T MANAGEMENT

Es una cartera gestionada de Fondos Mutuos que se construye segun tu perfil de inversionista. Este
portafolio es monitoreado activamente por un equipo experto de LarrainVial Asset Management, que
se encarga de realizar la seleccion de activos en base a la visién de mercados y los monitorea

permanentemente.

:Por qué escoger un Fondo Dinamico?

GESTION ESPECIALIZADAY ACTIVA
Expertos de LarrainVial Asset Management gestionaran activamente tus inversiones,
monitoreando las oportunidades del mercado y construyendo consistentemente en el
tiempo una cartera de Fondos Mutuos acorde a tu perfil de inversionistay Fondo Dindmico
escogido.

DIVERSIFICACION DE TUS INVERSIONES
Las estrategias de inversion de Fondos Dindmicos invertiran en diversas clases de activos,
tanto en Chile como en el extranjero, lo que permitira disminuir el riesgo de tus inversiones

y conseguir retornos mas estables en el tiempo.

INFORMACION PERMANENTE
Te mantendremos informado periddicamente sobre la composicion, cambios y rendimientos
de tuinversion.

Conoce los perfiles de Fondos Dinamicos:

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 1 afio.

Estrategia de inversion:

Invierte hastaun 10%

en RVyun 100% en RF.

Costos por serie*:
A:hasta 2,20%

P: hasta 2,05%
F:hasta 1,80%

APV: hasta 1,45%
APV-AP: hasta 1,00%

*Series A, P, F: IVA incluido

MODERADO BALANCEADO CRECIMIENTO AGRESIVO

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 2 afos.

Estrategia de inversion:

Invierte hasta un 30%
en RV yun 90% en RF.
Costos por serie*:
A:hasta 2,60%

P: hasta 2,35%

F: hasta 2,00%

APV: hasta 1,65%
APV-AP: hasta 1,10%

*Series APV, APV-AP: exenta de IVA.

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afos.

Estrategia de inversion:

Invierte hasta un 50%
enRVyun65%enRF.
Costos por serie™:

A: hasta 3,30%

P: hasta 2,95%

F: hasta 2,30%

APV: hasta 1,90%
APV-AP: hasta 1,10%

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afios.

Estrategia de inversion:

Invierte hasta un 70%
en RV yun50% en RF.
Costos por serie*:
A:hasta 3,65%

P: hasta 3,30%
F:hasta 2,50%

APV: hasta 2,00%
APV-AP: hasta 1,20%

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afios.

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 90%
en RV yun 30% en RF.
Costos por serie*:
A:hasta 4,00%

P: hasta 3,70%

F:hasta 2,70%

APV: hasta 2,30%
APV-AP: hasta 1,20%
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QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
e Marzo comenzdé con fuertes presiones globales tras el ataque 120

de EE. UU. a Irén, disparando el precio del petrdleo vy la s

volatilidad en los mercados. La falta de acuerdos aumentd las -

presiones inflacionarias y el alza de tasas debilité las % 1o

perspectivas de crecimiento. A la tension geopolitica se sumo £ 105

la nominacion de Kevin Warsh como candidato a liderar la £ 100

Fed y el debate sobre el impacto real de la IA, manteniendo 95

bajo presién a los activos de riesgo.
e En Europa, el panorama también es complejo. Se proyecta

\ \ \ \ \ \ \
bN N Q & N N &
que el crecimiento de la eurozona se desacelere a 0,8% en % 5 £ go 5 e s
2026, afectado por el alza del gas natural vy el petréleo. El “alores en base 100
gasto en defensa sostiene la actividad, pero la region es muy
dependiente de Medio Oriente. RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
e Latinoamérica mostrd mayor resiliencia que Asia Emergente.
En Brasil vimos cafdas moderadas, y un recorte moderado de
la Selic a 14,75%. México, en contraste, mostré debilidad Acum. 1 miEs % EsEs & ieses
. i 2026
industrial, afectado por aranceles de EE. UU. y menor gasto
publico. 1,83% 0,89% 1,83% 2,47%

e En Chile, el inicio del mandato de José Antonio Kast estuvo
marcado por el alza en los precios de las bencinas. El Banco
Central mantuvo la TPM en 4,5% y el IPoM de marzo ajustod 12 meses 2025 2024 2023
el crecimiento esperado para 2026 a un rango de 1,5% -

2,5%, elevando la proyeccion inflacionaria a 4%. 6,39% 6,80% 7,74% 5,55%
e En China la actividad de enero-febrero sorprendio

positivamente al alza, apoyadas por el efecto estacional del NIVEL DE RIESGO

Afo Nuevo Lunar, pero la recuperacion sigue siendo fragil.

Asia, se ve especialmente afectado por el cierre de Ormuz, Bajo Medio Alto

e En USD, en marzo, el iShares ACWI cerrd en -6,29%. EI ETF
Asia emergente -10,71% vy Latinoamérica registro pérdidas de

'3,02%. El IPSA rentd ‘2,18% medido en pesos. RANGO DE INVERSIéN
QUE VEMOS HACIA ADELANTE

* Los mercados globales contintian viéndose afectados por la
tensién geopolitica. EI ISM manufacturero confirmé presiones Min: 0% Max: 10% Min: 90% Max: 100%
inflacionarias en la cadena de suministros y el IPC europeo se
aceleré con fuerza. En este entorno de incertidumbre, CONDICIONES DEL SERVICIO
derivado de un shock exdgeno, consideramos que no es
propicio realizar un cambio tactico para reducir el riesgo en Plazo recomendado inversion Desde 1 afio
los portafolios, debido a la ausencia de fundamentos

corporativos 'y macroecondmicos que justifiguen dicha
decision. Fecha pago de rescates T+2

por su dependencia directa frente al crudo vy el gas irani. “

Remuneracién maxima Hasta 2,20% anual IVA incluido

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo no hicimos cambios en el fondo.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculé basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.

mar-26 —
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para abril no haremos cambios en el fondo.

SE DE ACTIV EVOLUCION TRIMESTRAL
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B Deuda T B Moneda Extranjera |, B Deuda Emergentes Alternativo
B Acciones | B Pesos Chilenos T B Acciones Chile B Acciones Desarrollados

Alternativo |

FM Consorcio Ahorro Dindmico
FM LV Ahorro UF
X FM LV Ahorro Corporativo
Chile 8813% FI LV Retorno Local
SICAV LV Gavekal Latam Fund

Chile 88.3% 87.5%

Deuda Emergentes 2,7% 2,9% JPM EM Corporate Bond 1
Desarrollados I 2.4% Latinoamérica 2,6% 2,7% SICAV LV Latam Corp Debt Fund 1
Investment Grade Global 2,1% 2,2% PIMCO GIS Income Fund 1
Desarrollados 0,2% 0,2% Nordea Dedicated Invest. Fund =
High Yield Global 0,1% 0,1% SPDR BBG Barclays HY =
Emergentes I 5.3% Acciones Chile 2,7% 3,1% FM LV Acciones Nacionales J
Desarrollados 0,4% 0,4% Nordea BetaPlus Enhanced US Eq =
0% 20% 40% 60% 80% 100% Sicav GAMCO Merger Arbitrage |

Fl Activa Deuda H. Habit. IlI

z Alternativo  Alternativo 0,9% 0,9% FI LV Mexico M
SUBCOMPOSICION ACCIONES exico Mezzanine
FI LV Patio Renta Inmob |

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

Chlle _ 2v7%
Desarrollados l 0.4%

0% 0% 1% 2% 2% 2% 3%

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela

Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculé basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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QUE PASO EN EL MES

*  Marzo comenzé con fuertes presiones globales tras el ataque
de EE. UU. a Irén, disparando el precio del petrdleo vy la
volatilidad en los mercados. La falta de acuerdos aumento las
presiones inflacionarias y el alza de tasas debilité las
perspectivas de crecimiento. A la tensién geopolitica se sumo
la nominacién de Kevin Warsh como candidato a liderar la
Fed vy el debate sobre el impacto real de la IA, manteniendo
bajo presién a los activos de riesgo.

e En Europa, el panorama también es complejo. Se proyecta
que el crecimiento de la eurozona se desacelere a 0,8% en
2026, afectado por el alza del gas natural y el petroleo. El
gasto en defensa sostiene la actividad, pero la region es muy
dependiente de Medio Oriente.

*  Latinoamérica mostré mayor resiliencia que Asia Emergente.
En Brasil vimos cafdas moderadas, y un recorte moderado de
la Selic a 14,75%. México, en contraste, mostré debilidad
industrial, afectado por aranceles de EE. UU. y menor gasto
publico.

e En Chile, el inicio del mandato de José Antonio Kast estuvo
marcado por el alza en los precios de las bencinas. El Banco
Central mantuvo la TPM en 4,5% vy el IPoM de marzo ajusté
el crecimiento esperado para 2026 a un rango de 1,5% -
2,5%, elevando la proyeccion inflacionaria a 4%.

e En China la actividad de enero-febrero sorprendio
positivamente al alza, apoyadas por el efecto estacional del
Ao Nuevo Lunar, pero la recuperacion sigue siendo fragil.
Asia, se ve especialmente afectado por el cierre de Ormuz,
por su dependencia directa frente al crudo vy el gas irani.

e En USD, en marzo, el iShares ACWI cerré en -6,29%. El ETF
Asia emergente -10,71% y Latinoamérica registrd pérdidas de
-3,02%. EI'IPSA rento -2,18% medido en pesos.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

* Los mercados globales contintian viéndose afectados por la
tension geopolitica. EI ISM manufacturero confirmé presiones
inflacionarias en la cadena de suministros y el IPC europeo se
aceler6 con fuerza. En este entorno de incertidumbre,
derivado de un shock exdgeno, consideramos que no es
propicio realizar un cambio tactico para reducir el riesgo en
los portafolios, debido a la ausencia de fundamentos
corporativos 'y macroecondmicos que justifiguen dicha
decision.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo no hicimos cambios en el fondo.

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*

120
115
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Rentabilidad

105

100

95

abr-24 —
dic-24 —
jul-25 —

ago-21 —
abr-22 —
dic-22 —
ago-23 —

*Valores en base 100

RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Acum.

2026 1 mes 3 meses 6 meses
1,15% -0,14% 1,15% 1,71%
12 meses 2025 2024 2023
7,62% 7,94% 7,15% 5,37%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Media Alto
RANGO DE INVERSION

Min: 10%

Max: 30% Min: 70% Max: 20%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion Desde 2 afios

Remuneracién maxima Hasta 2,60% anual IVA incluido

Fecha pago de rescates T+2

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculé basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.

mar-26 —
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para abril reduciremos renta variable chilena para aumentar renta variable latinoamericana y asiatica.

SE DE ACTIV MONEDA EVOLUCION TRIMESTRAL
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) Deuda Chile ./\Ui\'ones Chile
B Deuda J B Moneda Extranjera | B Dcuda Emergentes [ Acciones Emergentes
B Acciones | B Pesos Chilenos T Bl ~cciones Desarrollados [l Alternativo
Alternativo 1 UF 1 W Deuda Desarrollados

SUBCOMPOSICION DEUDA FONDOS EN LA ESTRATEGIA

FM Consorcio Ahorro Dindmico
Chile 65,9% 65,4% Tesoreria de Chile T
FI LV Retorno Local
Chile 65.9% Pictet - EM Corporate Bonds
SICAV LV Gavekal Latam Fund
beuda Emergentes 2% 67% " ishares JPM EM Corp Bond ETF N
I 519 PIMCO GIS EM Local Bond Fund
Barings Global HY Bond
High Yield Global 4.0% 4.3% Nordea 1 European Financial Debt 1
SPDR BBG Barclays HY
Emergentes . 8.0% Latinoamérica 1.7% 1,5% SICAV LV Latam Corp Debt Fund T
Investment Grade Global 1,1% 1,0% PIMCO GIS Income Fund T
0% 20% 40% 60% 80% Nordea BetaPlus Enhanced US Eq

Avantis Int. Small Cap Val
p Desarrollados 7.4% 7.7% vantis int. smaf &.ap vVaie 1

SUBCOMPOSICION ACCIONES Invesco S&P IDMO ETF

iShares MSCI ACWI ex US ETF
FM LV Acciones Nacionales
Acci hil 7% ,1%
ceiones | Chile or 6% ishares MSCI Chile ETF !
iShares Latin America 40 ETF

) . N 79
Latinoamérica 2,6% 2.7% SICAV LV LatAm Equity Fund v

Chile _ 6.6% Asi 259 28% New Capital Asia Future Leader
o v o iShares MSCI EM Asia ‘

Si GAMCO M Arbit |
Alternativo  Alternativo 2,0% 1,8% lcay SIEET ATV 38E T

AQR S Delphi Long-Short Equity
Desarrollados _ 14% *Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

0% 2% 4% 6% 8%

Desarrollados

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela

Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculé basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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QUE PASO EN EL MES

e Marzo comenzdé con fuertes presiones globales tras el ataque
de EE. UU. a Irdn, disparando el precio del petréleo y la
volatilidad en los mercados. La falta de acuerdos aumento las
presiones inflacionarias y el alza de tasas debilité las
perspectivas de crecimiento. A la tensién geopolitica se sumo
la nominacion de Kevin Warsh como candidato a liderar la
Fed vy el debate sobre el impacto real de la IA, manteniendo
bajo presién a los activos de riesgo.

e En Europa, el panorama también es complejo. Se proyecta
que el crecimiento de la eurozona se desacelere a 0,8% en
2026, afectado por el alza del gas natural y el petroleo. El
gasto en defensa sostiene la actividad, pero la region es muy
dependiente de Medio Oriente.

e Latinoamérica mostrd mayor resiliencia que Asia Emergente.
En Brasil vimos cafdas moderadas, y un recorte moderado de
la Selic a 14,75%. México, en contraste, mostré debilidad
industrial, afectado por aranceles de EE. UU. y menor gasto
publico.

e En Chile, el inicio del mandato de José Antonio Kast estuvo
marcado por el alza en los precios de las bencinas. El Banco
Central mantuvo la TPM en 4,5% vy el IPoM de marzo ajusté
el crecimiento esperado para 2026 a un rango de 1,5% -
2,5%, elevando la proyeccion inflacionaria a 4%.

e En China la actividad de enero-febrero sorprendio
positivamente al alza, apoyadas por el efecto estacional del
Afo Nuevo Lunar, pero la recuperacion sigue siendo fragil.
Asia, se ve especialmente afectado por el cierre de Ormuz,
por su dependencia directa frente al crudo y el gas irani.

e En USD, en marzo, el iShares ACWI cerrd en -6,29%. EI ETF
Asia emergente -10,71% vy Latinoamérica registro pérdidas de
-3,02%. EI'IPSA rento -2,18% medido en pesos.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

* Los mercados globales contintian viéndose afectados por la
tension geopolitica. EI ISM manufacturero confirmé presiones
inflacionarias en la cadena de suministros y el IPC europeo se
aceler6 con fuerza. En este entorno de incertidumbre,
derivado de un shock exdgeno, consideramos que no es
propicio realizar un cambio tactico para reducir el riesgo en
los portafolios, debido a la ausencia de fundamentos
corporativos 'y macroeconémicos que justifiquen dicha
decision.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo no hicimos cambios en el fondo.

Rentabilidad

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*

125
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*Valores en base 100

RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Acum.

2026 1 mes 3 meses 6 meses
0,65% -1,07% 0,65% 0,66%
12 meses 2025 2024 2023
8,76% 8,69% 7,79% 6,99%
NIVEL DE RIESGO
Bajo Media Alto
RANGO DE INVERSION

Min: 35% Max: 50% Min: 50%

Max: 65%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion Desde 2 afios

Remuneracién maxima Hasta 3,30% anual IVA incluido

Fecha pago de rescates T+3

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculé basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.

mar-26 —
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para abril reduciremos renta variable chilena para aumentar renta variable latinoamericana y asitica.

SE DE ACTIV ONEDA EVOLUCION TRIMESTRAL

100%
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57,2% 411% 50,7% 46,6%
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Clase de activo

1,6% 2.7% N
Deuda Chile .Deuda Desarrollados
B Deuda T B Moneda Extranjera | .Ar(,\oméc Desarrol ados.Dcuda Emergentes
B Acciones | B Pesos Chilenos T B ~cciones Emergentes Alternativo
Alternativo 1 UF 1T W Acciones Chile

SUBCOMPOSICION DEUDA FONDOS EN LA ESTRATEGIA

FM Consorcio Ahorro Dindmico
Chile 40,5% 40,1% Tesoreria de Chile T
FI LV Retorno Local
Chile 40.5% SICAV LV Gavekal Latam Fund
UBS SICAV EM Economies Corp
Emergentes 6,6% 6,7% Pictet - EM Corporate Bonds 1
Desarrollados . - % Deud PIMCO GIS EM Local Bond Fund
iShares JPM EM Corp Bond ETF
Barings Global HY Bond
High Yield Global 4,4% 4,5% SPDR BBG Barclays HY N
Emergentes - 9.1% Nordea 1 European Financial Debt
Man GLG - Man Group PLC

9 o
0%  10% 20% 30% 40% 50% Investment Grade Global 3.2% 3,0% PIMCO GIS Income Fund T

Latinoamérica 2,6% 2.4% SICAV LV Latam Corp Debt Fund T
SUBCOMPOSICION ACCIONES Vanguard S&P 500 ETF
Vanguard Growth ETF
iShares MSCI USA Value Factor
iShares Momentum
Desarrollados 16,1% 16,1% Avantis Int. Small Cap Value =
Invesco S&P IDMO ETF
Chile _ 1105 iShares MSCI ACWI ex US ETF
iShares Russell 2000 Value ETF
Tesoreria de Chile
FM LV Acciones Nacionales
Desarrollados _ 17.1% Acciones  Chile 11,0% 11,2% iShares MSCI Chile ETF l
FI LV Small Cap Chile
New Capital Asia Future Leader

. FHI Asia ex-Japan Equity Fund
8 o o ® FMLVAsa N

0% - 10% 15% 20% iShares MSCI EM Aswa.
SICAV LV LatAm Equity Fund
Latinoamérica 4.2% 4.1% iShares Latin America 40 ETF T
FI'LV Small Cap Latam
Wellington Strat European Eq
Europa 10% 10% iShares MSCI Eurozone ETF -
AQR S Delphi Long-Short Equity
FI LV Mexico Mezzanine
Alternativo  Alternativo 1,6% 1,6% FI Activa Deuda H. Habit. lll =
FI Activa Estrategia Auto
FI LV Patio Renta Inmob |

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones

Informese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculé basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
*  Marzo comenzé con fuertes presiones globales tras el ataque

de EE. UU. a Iran, disparando el precio del petroleo y la 130

volatilidad en los mercados. La falta de acuerdos aumentd las 5

presiones inflacionarias y el alza de tasas debilité las % 120

perspectivas de crecimiento. A la tensién geopolitica se sumo S e

la nominacién de Kevin Warsh como candidato a liderar la < 1;2

Fed vy el debate sobre el impacto real de la IA, manteniendo 100

bajo presién a los activos de riesgo. : : : : : : :
e En Europa, el panorama también es complejo. Se proyecta < & a8 2 < < 9

que el crecimiento de la eurozona se desacelere a 0,8% en 9 5 £ S 5 £ E

2026, afectado por el alza del gas natural y el petroleo. El “alores en base 100

gasto en defensa sostiene la actividad, pero la region es muy

dependiente de Medio Oriente. RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
*  Latinoamérica mostré mayor resiliencia que Asia Emergente.

En Brasil vimos cafdas moderadas, y un recorte moderado de

la Selic a 14,75%. México, en contraste, mostré debilidad Acum. i fres % FrEsEs & esaEs

industrial, afectado por aranceles de EE. UU. y menor gasto Joze

publico. 0,29% -1,91% 0,29% -0,41%
e En Chile, el inicio del mandato de José Antonio Kast estuvo

marcado por el alza en los precios de las bencinas. El Banco

Central mantuvo la TPM en 4,5% vy el IPoM de marzo ajusto 12 meses 2025 2024 2023

el crecimiento esperado para 2026 a un rango de 1,5% -

2,5%, elevando la proyeccion inflacionaria a 4%. 10,77% 10,31% 10,10% 9,89%
e En China la actividad de enero-febrero sorprendio

positivamente al alza, apoyadas por el efecto estacional del NIVEL DE RIESGO

Ao Nuevo Lunar, pero la recuperacion sigue siendo fragil.

Asia, se ve especialmente afectado por el cierre de Ormuz, Bajo Medio Alto

por su dependencia directa frente al crudo vy el gas irani.
e En USD, en marzo, el iShares ACWI cerré en -6,29%. El ETF -

Asia emergente -10,71% y Latinoamérica registrd pérdidas de

-3,02%. EI'IPSA rento -2,18% medido en pesos. RANGO DE |NVERS|ON

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

* Los mercados globales contintian viéndose afectados por la
tensién geopolitica. EI ISM manufacturero confirmé presiones Min: 50% Max: 70% Min: 30% Max: 50%
inflacionarias en la cadena de suministros y el IPC europeo se
aceleré con fuerza. En este entorno de incertidumbre, CONDICIONES DEL SERVICIO
derivado de un shock exdgeno, consideramos que no es
propicio realizar un cambio tactico para reducir el riesgo en Plazo recomendado inversion Desde 3 afios
los portafolios, debido a la ausencia de fundamentos

corporativos 'y macroecondmicos que justifiguen dicha
decision. Fecha pago de rescates T+2

Remuneracién maxima Hasta 3,65% anual IVA incluido

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo no hicimos cambios en el fondo.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculé basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para abril reduciremos renta variable chilena para aumentar renta variable latinoamericana y asiatica.

SE DE ACTIV MONEDA EVOLUCION TRIMESTRAL

100%

80%

60%

40%

59,1% 39,6% 65,0% 35.0%

20%

o N} b
Fop o p o
é\® \\\ Q & @Q*

Clase de activo

1,3% B
) ) .Acdomes DegarroHados.Deuda Desarrollados
B Acciones | B Moneda Extranjera | Deuda Chile B Deuda Emergentes
Bl Deuda T B Pesos Chilenos T B Acciones Emergentes Alternativo
Alternativo T M Acciones Chile

SUBCOMPOSICION DEUDA FONDOS EN LA ESTRATEGIA
T

Chile 24,3% 23,8% FM Consorcio Ahorro Dindmico
SICAV LV Gavekal Latam Fund
UBS SICAV EM Economies Corp
i o E t 7.2% 7,1%
Chile 24.3% mereentes ° ’ iShares JPM EM Corp Bond ETF !

Pictet - EM Corporate Bonds

Deuda Desarrollados 3,5% 3,4% Vontobel Fund - Credit Opp T

Desarrollados - ook Aegon HY Global Bond Fund
High Yield Global 22% 21% SPDR BBG Barclays HY T

Muzinich - Europeyield Hedged

Latinoamérica 1,5% 1,4% SICAV LV Latam Corp Debt Fund T

Emergentes - 8.8% ) Man GLG - Man Group PLC
Investment Grade Global 1,0% 0,9% PIMCO GIS Income Fund T

0% 5% 10% 15% 20% 25% Vanguard S&P 500 ETF

Vanguard Growth ETF

SUBCOMPOSICION ACCIONES Eﬁiii mzi\effm\/a\ue Factor

Desarrollad 25,3% 25,4% .
esarrollados ° N Avantis Int. Small Cap Value v

iShares MSCI ACWI ex US ETF
Invesco S&P IDMO ETF
iShares Russell 2000 Value ETF

Chile - 11.9% New Capital Asia Future Leader
Acciones Asia 15,2% 16,2% FHI Asia ex-Japan Equity Fund 1

iShares MSCI EM Asia

FM LV Acciones Nacionales
Desarrollados _ 26.8% Chile 11,9% 11,8% iShares MSCI Chile ETF )

FI LV Small Cap Chile

Latinoameérica 5.2% 5,2% SICAVILV LatAm Equity Fund -

Emergentes _ 204 iShares Latin America 40 ETF
T Wellington Strat European Eq
Europa 1,5% 1.5% iShares MSCI Eurozone ETF =
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
FM LV Europa
AQR S Delphi Long-Short Equit
Alternativo  Alternativo 1.3% 1.3% QR S Delphi Long-Short Equity -

FI Activa Mercado Pago
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculé basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico

o
Agresivo
Serie A Marzo 2026
QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*

e Marzo comenzdé con fuertes presiones globales tras el ataque
de EE. UU. a Irén, disparando el precio del petrdleo vy la

. . 130
volatilidad en los mercados. La falta de acuerdos aumentd las b=l
presiones inflacionarias y el alza de tasas debilitd las % 120
perspectivas de crecimiento. A la tensién geopolitica se sumo S

(V) 110
[24

la nominacion de Kevin Warsh como candidato a liderar la
Fed vy el debate sobre el impacto real de la IA, manteniendo 100
bajo presién a los activos de riesgo.

e En Europa, el panorama también es complejo. Se proyecta

s oy o8 o8 3 8w

que el crecimiento de la eurozona se desacelere a 0,8% en 9 5 £ S 5 £ E

2026, afectado por el alza del gas natural y el petroleo. El “alores en base 100

gasto en defensa sostiene la actividad, pero la region es muy

dependiente de Medio Oriente. RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
e Latinoamérica mostrd mayor resiliencia que Asia Emergente.

En Brasil vimos cafdas moderadas, y un recorte moderado de

la Selic a 14,75%. México, en contraste, mostré debilidad Acum. i fres 3 esEs & esaEs

industrial, afectado por aranceles de EE. UU. y menor gasto 2026

publico. -0,33% -2,58% -0,33% -1,79%
e En Chile, el inicio del mandato de José Antonio Kast estuvo

marcado por el alza en los precios de las bencinas. El Banco

Central mantuvo la TPM en 4,5% vy el IPoM de marzo ajusté 12 meses 2025 2024 2023

el crecimiento esperado para 2026 a un rango de 1,5% -

2,5%, elevando la proyeccion inflacionaria a 4%. 12,63% 12,06% 12,00% 13,08%
e En China la actividad de enero-febrero sorprendio

positivamente al alza, apoyadas por el efecto estacional del NIVEL DE RIESGO

Afo Nuevo Lunar, pero la recuperacion sigue siendo fragil.

Asia, se ve especialmente afectado por el cierre de Ormuz, Bajo Medio Alto

por su dependencia directa frente al crudo y el gas irani.
e En USD, en marzo, el iShares ACWI cerrd en -6,29%. EI ETF -

Asia emergente -10,71% vy Latinoamérica registro pérdidas de

-3,02%. EI'IPSA rento -2,18% medido en pesos. RANGO DE |NVERS|éN

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

* Los mercados globales contintian viéndose afectados por la
tensién geopolitica. EI ISM manufacturero confirmé presiones Min: 70% Max: 90% Min: 10% Max: 30%
inflacionarias en la cadena de suministros y el IPC europeo se
aceleré con fuerza. En este entorno de incertidumbre, CONDICIONES DEL SERVICIO
derivado de un shock exdgeno, consideramos que no es
propicio realizar un cambio tactico para reducir el riesgo en Plazo recomendado inversion Desde 3 afios
los portafolios, debido a la ausencia de fundamentos

corporativos 'y macroecondmicos que justifiguen dicha
decision. Fecha pago de rescates T+3

Remuneracién maxima Hasta 4,00% anual IVA incluido

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo no hicimos cambios en el fondo.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculé basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para abril reduciremos renta variable chilena para aumentar renta variable latinoamericana y asiatica.

SE DE ACTIV MONEDA EVOLUCION TRIMESTRAL

o 100%
=
& 80%
(5}
o
2 60%
© 40%
18,7% 9 o
79.7% e 82 3% 17,7%
20%
1,5% 0%
Q@ _\\\0 %QQ &S N
) ) .Acdomes DegarroHados.Deuda Emergentes
B Acciones | B Moneda Extranjera T Bl Acciones Emergentes Deuda Chile
B Deuda T B Pesos Chilenos l B Acciones Chile Alternativo
Alternativo 1 W Deuda Desarrollados

SUBCOMPOSICION DEUDA FONDOS EN LA ESTRATEGIA

SICAV LV Gavekal Latam Fund
PIMCO GIS EM Local Bond Fund

Emergentes 5,3% 5,4% UBS SICAV EM Economies Corp 1
Chile 4.3% iShares JPM EM Corp Bond ETF
Pictet - EM Corporate Bonds
Chile 4.3% 4.1% FM Consorcio Ahorro Dindmico T
Desarrollados _ 7.7% Deuda Desarrollados 3,8% 3,6% Vontobel Fund - Credit Opp T
Aegon HY Global Bond Fund
High Yield Global 3,0% 3,0% SPDR BBG Barclays HY =

Muzinich - Europeyield Hedged

Emergentes _ 6.8% Latinoamérica 1,5% 1,4% SICAV LV Latam Corp Debt Fund T

Man GLG - Man Group PLC
0% 0% 4% % 5% Investment Grade Global 1,0% 1,0% PIMCO GIS Income Fund =
Vanguard S&P 500 ETF
SUBCOMPOSICION ACCIONES Shares Momentun
iShares MSCI USA Value Factor
Vanguard Growth ETF
Avantis Int. Small Cap Value
iShares Russell 2000 Value ETF
Invesco S&P IDMO ETF
14.6% iShares MSCI ACWI ex US ETF
New Capital Asia Future Leader
. 5 FHI Asia ex-Japan Equity Fund
Acciones fiela 16.8% 19.7% iShares MSCI EM Asia ¢
38.9% FM LV Asia
FM LV Acciones Nacionales
Chile 14,5% 152% FI LV Small Cap Chile 1
iShares MSCI Chile ETF
SICAV LV LatAm Equity Fund
Latinoamérica 7.5% 7.3% iShares Latin America 40 ETF T
FI'LV Small Cap Latam
Wellington Strat European Eq
Europa 2% 2o iShares MSCI Eurozone ETF -
Japdn 1,5% 1,5% Lazard Japanese Strategic Eq =
AQR S Delphi Long-Short Equity
Alternativo  Alternativo 15% 159  FLActivaMercado Pago -
FI LV Mexico Mezzanine
FI LV Patio Renta Inmob |

Desarrollados 35,0% 34,1%

Chile

Desarrollados

Emergentes 26.3%

0% 10% 20% 30% 40%

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculé basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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ASSET MANAGEMERNT
Volatilidad * Moderado
1,42% 2,52%

ecimiento Agresivo
7,19% 9,88%

* Lavolatilidad es anualizaday es calculada a partir de retornos diarios.

Retornos mensuales e historicos

» Se”eA Ao Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2018 0,50% -0,23% 0,12% 0,10% 0,53% 0,35% 0,33% 0,63% -0,14% -0,35% -0,18% 0,07% 1,72%
2019 0,82% 0,11% 1,14% 0,80% 1,32% 1,17% 1,77% 1,11% 0,21% -2,28% -1,56% 0,99% 5,70%
2020 1,14% -1,65% -3,51% 329% 1,18% 0,26% -0,10% 1,69% -1,16% 0,44% 0,91% 0,28% 2,66%
2021 1,61% -0,92% -2,35% -1,94% -0,18% -2,02% 0,05% 1,05% -2,54% -1,16% 1,39% 0,98% -5,96%
2022 -1,59% 0,75% 0,64% 1,53% 0,63% 0,52% -0,43% -1,11% -2,01% 0,01% 2,44% 0,38% 1,70%
2023 0,46% 0,42% 0,20% -0,10% -0,46% 1,15% 1,19% -0,08% -0,97% -1,11% 2,52% 227% 5,55%
2024 0,80% 0,78% 1,25% -0,67% 0,43% 0,48% 1,49% 1,14% 1,65% -0,87% 1,24% -0,21% 7.74%
2025 0,82% 0,72% 0,68% 1,10% -0,21% 0,47% 0,94% 0,79% 0,68% 0,12% 0,38% 0,12% 6,80%
2026 0,61% 0,32% 0,89% 1,83%
2018 1,03% -1,26% 0,13% 0,29% 0,43% 0,34% 0,41% 1,30% -0,41% -0,57% -0,77% -0,69% 0,19%
2019 1,31% 0,15% 1,17% 0,88% 0,65% 0,97% 1,84% 0,88% 0,57% -1,30% 1,16% -0,29% 8,37%
2020 1,95% -2,05% -5,50% 3,64% 0,40% 1,14% -0,43% 2,23% -1,28% 0,21% 2,31% -0,01% 2,33%
2021 2,09% -1,21% -1,98% -1,25% 0,59% -1,19% 0,75% 1,20% -2,10% -0,84% 1,35% 1,70% -0,97%
Moderado 2022 -2,55% 0,13% 0,31% 1,25% 0,46% 1,00% -0,52% -1,05% -2,01% 2,54% -0,43% -1,11%
2023 0,14% -0,24% 0,70% 0,12% -0,84% 1,46% 1,64% -0,81% -1,63% 3,63% 2,67% 537%
2024 0,61% 1,03% 1,39% -1,31% -0,22% 0,95% 1,45% 0,68% 1.27% -0,02% 1,39% -0,26% 7.15%
2025 1,10% 0,17% 0,19% 1,10% 0,41% 0,71% 1,59% 0,86% 1,01% 0,33% 0,19% 0,03% 7,94%
2026 0,88% 0,41% -0,14% 1,15%
2018 1,57% -2,44% 0,02% 0,67% 0,19% 0,17% 0,46% 1,87% -0,79% -1,15% -1,30% -1,54% -2,34%
2019 1,88% 0,10% 1,23% 0,87% -0,39% 0,88% 1,66% 0,34% 1,22% -0,64% 2,64% -1,45% 8,69%
2020 2,60% -2,73% -8,40% 4,43% -0,21% 277% -0,70% 3,28% -1,33% -0,18% 4,65% -0,47% 3,03%
2021 2,41% -1,60% -1,44% -0,38% 1,26% -0,27% 1,15% 1,47% -1,00% -0,67% 0,66% 1,44% 3,02%
Balanceado 2022 -4,45% -1,07% -0,12% 1,20% 0,08% 2,19% -0,33% -1,11% -1,84% -0,45% 2,58% -1,42% -4,83%
2023 0,88% -0,51% -0,25% 0,19% -0,67% 2,08% 3,38% -1,45% -1,36% -2,10% 349% 3,32% 6,99%
2024 1,36% 2,29% 1,73% -2,49% -0,50% 1,51% 1,31% -0,18% 0,78% 1,02% 141% -0,61% 7.79%
2025 1,47% -0,40% -0,48% 0,70% 1,20% 1,16% 1,93% 1,21% 1,61% 0,31% -0,22% -0,08% 8,69%
2026 1,23% 0,51% -1,07% 0,65%
2018 2,25% -3,48% -0,14% 1,13% 0,58% 0,18% 0,54% 2,69% -1,12% -1,81% -1,68% -2,54% -3,54%
2019 2,51% 0,23% 1,40% 1,15% -1,26% 0,76% 1,88% 0,04% 1,89% -0,01% 4,10% -2,46% 10,71%
2020 327% -3,67% -11,14% 574% -0,89% 4,27% -1,62% 4,10% -1,39% -1,03% 6,63% -1,08% 1,86%
2021 3,42% -1,59% -0,84% 0,29% 1,87% 0,44% 1,46% 1,98% -0,80% ,11% 0,49% 1,54% 8,38%
Crecimiento 2022 -5,90% -1,63% -0,28% 0,77% -0,18% 2,82% -0,06% -1,49% -2,04% -0,30% 2,39% -3,01% -8,83%
2023 1,05% -0,66% -0,96% 0,67% -0,20% 2,53% 5,06% -1,98% -0,99% -2,35% 3,59% 4,03% 9.89%
2024 2,15% 3,65% 2,13% -3,24% -0,84% 2,08% 0,87% -0,84% 0,75% 2,36% 1,19% -0,42% 10,10%
2025 1,48% -0,85% -0,75% 0,61% 2,05% 1,79% 2,66% 1,37% 2,28% 0,38% -0,75% -0,33% 10,31%
2026 1,49% 0,74% -1,91% 0,29%
2018 2,79% -4,54% -0,25% 1,35% 0,97% 0,25% 0,56% 3,64% -1,46% -2,43% -2,14% -3,17% -4,66%
2019 2,62% 0,30% 2,18% 1,24% -1,61% 0,68% 2,15% -0,23% 2,42% 0,94% 6,39% -3,32% 14,56%
2020 3,90% -4,46% -12,81% 6,92% -1,68% 5,15% -2,08% 5,10% -1,55% -1,55% 8,39% -1,31% 2,11%
2021 3,79% -1,61% -0,55% 1,01% 227% 0,97% 1,70% 2,13% -0,82% 0,46% -0,16% 1,91% 11,57%
2022 -7,59% -2,12% -0,95% 0,37% -0,49% 3,15% -0,10% -1,65% -2,27% -0,12% 2,45% -1,82% -15,03%
2023 1.27% -0,88% -1,60% 1,13% -0,05% 3,37% 7,18% -2,49% -0,71% -2,84% 3,85% 4,65% 13,08%
2024 2,93% 4,82% 2,60% -4,15% -1,14% 2,65% 0,74% -1,36% 0,32% 3,42% 1,49% -0,59% 12,00%
2025 1,71% -1,45% -1,05% 0,90% 2,98% 2,26% 3,28% 1,65% 2,79% 0,29% -1,11% -0,64% 12,06%
2026 1,45% 0,85% -2,58% -0,33%
.
» Ser’e F Ano Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2018 0,53% -0,20% 0,15% 0,13% 0,56% 0,38% 0,36% 0,66% -0,11% -0,32% -0,15% 0,10% 2,13%
2019 0,85% 0,14% 1,18% 0,83% 1,36% 1,20% 1,80% 1,14% 0,24% -2,24% -1,52% 1,02% 6,13%
2020 1,18% -1,62% -3,48% 3,32% 1,21% 0,29% -0,07% 1,72% -1,12% 0,47% 0,95% 0,31% 3,07%
2021 1,65% -0,89% -2,32% -1,91% -0,14% -1,99% 0,08% 1,09% -2,51% -1,13% 1,43% 1,02% -5,59%
2022 -1,56% 0,78% 0,67% 1,56% 0,67% 0,55% -0,39% -1,08% -1,97% 0,05% 2,48% 0,42% 2,10%
2023 0,50% 0,45% 0,24% -0,07% -0,43% 1,18% 1,22% -0,04 -0,94% -1,07% 2,55% 2,30% 5,98%
2024 0,83% 0,81% 1,28% -0,64% 0,46% 0,52% 1,52% 1,18% 1,68% -0,84% 1,28% -0,17% 8,17%
2025 0,85% 0,75% 0,71% 1,14% -0,18% 0,50% 0,97% 0,82% 0,72% 0,16% 0,41% 0,16% 7,23%
2026 0,65% 0,36% 0,92% 1,93%
2018 1,08% -1,22% 0,18% 0,34% 0,48% 0,39% 0,46% 1,35% -0,36% -0,52% -0,72% -0,64% 0,80%
2019 1,36% 0,20% 1,22% 0,93% 0,70% 1,02% 1,89% 0,93% 0,62% -1,25% 1,21% -0,24% 9,02%
2020 2,00% -2,00% -5,46% 3,69% 0,45% 1,19% -0,38% 2,28% -1,23% 0,26% 2,36% 0,03% 2,95%
2021 2,14% -1,17% -1,93% -1,20% 0,64% -1,14% 0,80% 1,25% -2,05% -0,79% 1,40% 1,75% -0,37%
Moderado 2022 -2,50% 0,17% 0,36% 1,30% 0,51% -1,05% -0,47% -1,00% -1,96% ,09% 2,59% -0,38% -0,51%
2023 0,19% -0,19% 0,75% 0,17% -0,79% 1,51% 1,69% -0,76% -1,58% -1,41% 3,68% 2,73% 6,01%
2024 0,66% 1,08% 1,44% -1,27% -0,16% 1,00% 1,50% 0,73% 1,32% 0,03% 1,44% -0,21% 7,79%
2025 1,15% 0,21% 0,24% 1,15% 0,46% 0,76% 1,64% 0,92% 1,06% 0,38% 0,24% 0,08% 8,59%
2026 0,94% 0,46% -0,09% 1,30%
2018 1,63% -2,36% 0,10% 0,75% 0,27% 0,25% 0,55% 1,89% -0,71% -1,06% -1,22% -1,46% -1,44%
2019 1,96% 0,17% 1,32% 0,95% -0,30% 0,91% 1,69% 0,42% 1,29% -0,56% 2,71% -1,37% 9,63%
2020 2,67% -2,66% -8,32% 4,51% -0,13% 2,85% -0,61% 3,37% -1,25% 4,65% -0,38% 3,95%
2021 2,49% -1,53% -1,36% -0,30% 1,35% -0,19% 1,24% 1,56% -0,92% 0,74% 1,53% 4,04%
Balanceado 2022 -4,37% -0,99% -0,03% 1,28% 0,16% 2,27% -0,36% -1,03% -1,76% 2,67% -1,34% -3,98%
2023 0,96% -0,44% -0,16% 0,27% -0,59% 2,17% 347% -1,36% -1,28% -2,02% 3,58% 3,20% 7,86%
2024 1,45% 2,36% 1,80% -2,41% -0,42% 1,59% 1,36% -0,10% 0,85% 1,10% 1,48% -0,53% 8,77%
2025 1,54% -0,32% -0,39% 0,78% 1,25% 1,23% 2,01% 1,29% 1,68% 0,38% -0,14% 0,00% 9.67%
2026 1,29% 0,58% -0,99% 0,87%
2018 2,32% -3,40% -0,04% 1,23% 0,68% 0,27% 0,63% 2,79% -1,03% -1,71% -1,59% -2,44% -2,45%
2019 2,61% 0,32% 1,50% 1,25% -1,16% 0,86% 1,95% 0,14% 1,88% 4,18% -2,36% 11,82%
2020 3,37% -3,61% -11,05% 5,84% -0,79% 4,37% -1,53% 4,20% -1,30% 6,73% -0,99% 3,01%
2021 3,41% -1,51% -0,74% 0,39% 1,97% 0,53% 1,56% 2,01% -0,72% 0,56% 1,63% 9,38%
Crecimiento 2022 -5,80% -1,54% -0,18% 0,87% -0,08% 2,92% -0,03% -1,40% -1,94% 2,49% -2,92% -7,84%
2023 1,15% -0,57% -0,86% 0,77% -0,10% 2,62% 5,16% -1,89% -0,90% 3,69% 3,99% 11,01%
2024 2,20% 3,74% 2,22% -3,15% -0,75% 2,18% 0,97% -0,74% 0,85% 1,28% -0,33% 11,20%
2025 1,57% -0,76% -0,65% 0,70% 2,11% 1.87% 2,75% 1,45% 2,37% -0,66% -0,24% 11,46%
2026 1,57% 0,82% -1,81% 0,54%
2018 2,88% 2,05% -0,14% 3,56% 1,08% 5,30% 0,67% 7.21% -1,36% -2,32% -2,04% -3,07% -3,44%
2019 273% 0,40% 2,29% 1,35% -1,50% 0,79% 226% -0,12% 2,42% 1,02% 6,49% -3,21% 15,86%
2020 4,02% -4,39% -12,71% 7,03% -1,57% 526% -1,97% 522% -1,44% -1,44% 8,50% -1,20% 341%
2021 3,77% -1,52% -0,44% 1,12% 2,38% 1,07% 1,79% 2,20% -0,73% 0,57% -0,08% 2,00% 12,74%
Agresivo 2022 -7,49% -2,02% -0,20% 0,48% -0,38% 3,26% 0,01 -1,54% -2,17% -0,01% 5,10% -4,29% -11,59%
2023 1,39% -0,78% -1,49% 1,24% 0,06% 3,48% 7,30% -2,38% -0,60% -2,73% 3,96% 4,67% 14,46%
2024 2,84% 4,93% 2,70% -4,05% -1,03% 2,76% 0,85% -1,25% 0,42% 3,45% 1,59% -0,49% 13,11%
2025 1,80% -1,35% -0,94% 1,01% 3,05% 2,35% 3,39% 1,75% 2,89% 0,39% -1,00% -0,53% 13,39%
2026 1,55% 0,92% -2,47% -0,05%

Informese de las caracteristicas esenciales de lainversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas. La rentabilidad o
gananciaobtenida en el pasado por este fondo, no garantizaque ellase repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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» Serie APV

Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2018 0,56% -0,17% 0,18% 0,16% 0,59% 0,41% 0,39% 0,69% -0,08% -0,29% -0,12% 0,13% 2,48%
2019 0,88% 0,17% 1,21% 0,86% 1,39% 1,23% 1,83% 1,17% 0,27% -2,22% -1,50% 1,05% 6,50%
2020 1,21% -1,59% -3,45% 3,35% 1,24% 0,32% -0,04% 1,75% -1,09% 0,50% 0,98% 0,34% 3,43%
2021 1,68% -0,86% -2,29% -1,88% -0,11% -1,96% 0,11% 1,12% -2,48% -1,10% 1,46% 1,05% -5,25%
2022 -1,53% 0,81% 0,70% 1,59% 0,70% 0,58% -0,36% -1,05% -1,94% 0,08% 2,51% 0,45% 2,46%
2023 0,53% 0,48% 0,27% -0,04% -0,40% 1,21% 1,25% -0,01% -0,91% -1,04% 2,58% 2,33% 6,35%
2024 0,86% 0,84% 1,31% -0,61% 0,49% 0,54% 1,55% 1,21% 1,71% -0,81% 1,30% -0,14% 8,55%
2025 0,88% 0,78% 0,74% 1,17% -0,15% 0,53% 1,00% 0,85% 0,74% 0,19% 0,44% 0,19% 7,61%
2026 0,68% 0,38% 0,95% 2,02%
2018 1,11% -1,19% 0,21% 0,37% 0,51% 0,42% 0,49% 1,38% -0,33% -0,49% -0,69% -0,61% 1,15%
2019 1,39% 0,22% 1,25% 0,96% 0,73% 1,04% 1,92% 0,96% 0,65% -1,22% 1,24% -0,21% 9,40%
2020 2,03% -1,97% -5,43% 3,72% 0,48% 1,22% -0,35% 2,31% -1,20% 0,29% 2,39% 0,06% 3,31%
2021 2,17% -1,14% -1,90% -1,17% 0,67% -1,11% 0,83% 1,28% -2,02% -0,76% 1,43% 1,78% -0,03%

Moderado 2022 -2,47% 0,20% 0,39% 1,33% 0,54% 1,07% -0,44% -0,97% -1,93% -0,06% 2,62% -0,35% -0,16%

2023 0,22% -0,17% 0,78% 0,19% -0,76% 1,54% 1,72% -0,73% -1,55% -1,38% 371% 2,76% 6,38%
2024 0,69% 1,10% 1,47% -1,24% -0,13% 1,03% 1,53% 0,76% 1,35% 0,06% 1,47% -0,18% 8,17%
2025 1,18% 0,24% 0,27% 1,18% 0,49% 0,79% 1,67% 0,95% 1,09% 0,41% 0,26% 0,11% 8,97%
2026 0,97% 0,48% -0,06% 1,39%
2018 1,85% -2,33% 0,14% 0,79% 0,31% 0,28% 0,58% 2,04% -0,62% -1,03% -1,19% -1,43% -0,70%
2019 2,00% 0,20% 1,35% 0,99% -027% 1,00% 1,92% 0,47% 1,48% -0,52% 3,15% -1,34% 10,97%
2020 2,76% -2,52% -8,29% 4,55% -0,09% 2,89% -0,58% 3,40% -1,22% -0,06% 4,79% -0,35% 4,64%
2021 2,92% -1,37% -1,32% -0,26% 1,38% -0,15% 1,28% 1,59% -0,89% -0,55% 0,78% 1,56% 4,99%

Balanceado 2022 -4,33% -0,96% 0,00% 1,31% 0,20% 2,31% -0,22% -0,99% -1,72% -0,33% 2,70% -1,31% -3,49%

2023 1,00% -0,40% -0,13% 0,31% -0,55% 2,20% 3,51% -1,33% -1,25% -1,98% 3,61% 3,44% 8,50%
2024 1,62% 2,73% 1,99% -2,38% -0,38% 1,62% 1,44% -0,06% 0,99% 1,28% 1,64% -0,43% 10,43%
2025 1,62% -0,29% -0,36% 0,81% 1,44% 1,39% 2,29% 1,48% 1,90% 0,46% -0,08% 0,03% 11,20%
2026 1,45% 0,67% -0,95% 1,16%
2018 2,60% -3,36% 0,00% 1.27% 0,72% 0,31% 0,68% 2,90% -0,92% -1,67% -1,55% -2,40% -1,61%
2019 2,65% 0,35% 1,54% 1,29% -1,12% 0,90% 2,03% 0,18% 2,11% 0,13% 4,93% -2,32% 13,41%
2020 342% -3,43% -11,01% 5,88% -0,75% 4,41% -1,48% 4,24% -1,26% -0,90% 6,78% -0,94% 3,68%
2021 3,90% -1,35% -0,70% 0,43% 2,01% 0,57% 1,60% 2,17% -0,65% 0,02% 0,79% 1,72% 10,95%
2022 -5,76% -1,50% -0,14% 0,91% -0,04% 2,96% 0,09% -1,35% -1,90% -0,16% 2,53% -2,88% -7,30%
2023 1,19% -0,53% -0,82% 0,81% -0,06% 2,66% 521% -1,85% -0,85% -2,21% 3,73% 4,17% 11,72%
2024 2,47% 4,29% 2,45% -3,11% -0,70% 222% 1,01% -0,70% 0,89% 271% 1,48% -0,24% 13,30%
2025 1,65% -0,72% -0,61% 0,75% 2,34% 2,08% 3,15% 1,69% 2,66% 0,57% -0,62% -0,19% 13,39%
2026 1,69% 0,95% -1,77% 0,84%
2018 3,15% -4,42% -0,10% 1,50% 1,12% 0,39% 0,71% 3,88% -1,24% -2,29% -2,00% -3,04% -2,67%
2019 2,76% 0,43% 2,33% 1,38% -1,47% 0,82% 2,29% -0,09% 2,56% 1,18% 7.57% -3,18% 17,76%
2020 4,05% -4,20% -12,68% 7.07% -1,54% 5,29% -1,94% 5,26% -1,41% -1,40% 8,54% -1,16% 4,01%
2021 4,27% -1,37% -0,40% 1,15% 2,41% 1,11% 1,85% 2,52% -0,61% 0,61% 0,15% 2,05% 14,53%

Agresivo 2022 -7,46% -1,99% -0,17% 0,52% -0,34% 3,29% 0,05% -1,51% -2,13% 0,03% 2,59% -4,26% -11,24%

2023 1,42% -0,75% -1,46% 1,28% 0,09% 3,51% 7,33% -2,35% -0,57% -2,70% 4,00% 4,80% 15,02%
2024 3,17% 5,62% 2,94% -4,01% -0,99% 2,79% 0,89% -1,22% 0,46% 3,69% 1,83% -0,38% 15,38%
2025 1,86% -1,32% -0,91% 1,04% 3,31% 2,60% 3,86% 2,02% 3,23% 0,48% -0,97% -0,50% 15,51%
2026 1,59% 1,04% -2,43% 0,15%

» Se”e P Ano Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado

2018 0,51% -0,22% 0,13% 0,11% 0,54% 0,36% 0,34% 0,64% -0,13% -0,34% -0,17% 0,08% 1,87%
2019 0,83% 0,12% 1,16% 0,81% 1,34% 1,18% 1,78% 1,12% 0,22% -2,27% -1,54% 1,00% 5,86%
2020 1,15% -1,64% -3,50% 3,30% 1,19% 0.27% -0,09% 1,70% -1,14% 0,45% 0,93% 0,29% 2,81%
2021 1,63% -0,91% -2,34% -1,93% -0,16% -2,01% 0,06% 1,06% -2,53% -1,15% 141% 0,99% -5,82%
2022 -1,58% 0,76% 0,65% 1,54% 0,65% 0,53% -0,41% -1,10% -1,99% 0,02% 2,46% 0,39% 1,85%
2023 0,48% 0,43% 0,21% -0,09% -0,45% 1,16% 1,20% -0,06% -0,96% -1,09% 2,53% 2,28% 571%
2024 0,81% 0,79% 1,26% -0,66% 0,44% 0,50% 1,50% 1,16% 1,66% -0,86% 1,26% -0,19% 7,90%
2025 0,83% 0,73% 0,69% 1,12% -0,20% 0,48% 0,95% 0,80% 0,69% 0,13% 0,39% 0,14% 6,96%
2026 0,62% 0,34% 0,90% 1,87%
2018 1,05% -1,25% 0,15% 0,31% 0,45% 0,36% 0,43% 1,32% -0,39% -0,55% -0,75% -0,67% 0,44%
2019 1,33% 0,17% 1,19% 0,90% 0,67% 0,99% 1,86% 0,90% 0,59% -1,28% 1,18% -0,27% 8,64%
2020 1,97% -2,03% -5,48% 3,66% 0,42% 1,16% -0,41% 2,25% -1,26% 0,23% 2,33% 0,00% 2,59%
2021 2,74% -1,19% -1,96% -1,23% 0,61% -1,17% 0,77% 1,22% -2,08% -0,82% 1,37% 1,72% -0,72%

Moderado 2022 -2,53% 0,15% 0,33% 1,27% 0,48% 1,02% -0,50% -1,03% -1,99% -0,12% 2,56% -0,41% -0,87%

2023 0,16% -0,22% 0,72% 0,14% -0,82% 1,48% 1,66% -0,79% -1,61% -1,43% 3,65% 2,70% 5,64%
2024 0,63% 1,05% 1,41% -1,29% -0,19% 0,97% 1,47% 0,70% 1,30% 0,00% 1,41% -0,24% 7.42%
2025 1,12% 0,18% 0,21% 1,12% 0,43% 0,73% 1,61% 0,89% 1,03% 0,35% 0,21% 0,05% 8,21%
2026 0,91% 0,43% -0,12% 1,22%
2018 1,60% -2,41% 0,05% 0,70% 0,22% 0,20% 0,50% 1,87% -0,76% -1,11% -1,27% -1,51% -1,98%
2019 1,91% 0,13% 1,26% 0,90% -0,35% 0,91% 1,65% 0,37% 1,25% -0,61% 2,67% -1,42% 9,06%
2020 2,63% -2,70% -8,37% 4,46% -0,18% 2,80% -0,66% 3,31% -1,30% -0,15% 4,65% -0,43% 3,39%
2021 2,45% -1,57% -1,41% -0,35% 1,30% -0,24% 1,19% 1,50% -0,97% -0,63% 0,69% 1,47% 3,43%

Balanceado 2022 -4,41% -1,04% -0,09% 1,23% 0,11% 2,22% -0,31% -1,08% -1,81% -0,41% 2,61% -1,39% -4,47%

2023 0,91% -0,48% -0,21% 0,23% -0,64% 2,12% 342% -1,41% -1,33% -2,07% 352% 3,23% 7,30%
2024 1,40% 2,32% 1,76% -2,46% -0,47% 1,54% 1,33% -0,15% 0,81% 1,05% 1,44% -0,58% 8,19%
2025 1,50% -0,37% -0,45% 0,73% 1,22% 1,19% 1,96% 1,25% 1,64% 0,34% -0,19% -0,05% 9,08%
2026 1,25% 0,54% -1,04% 0,74%
2018 2,27% -3,46% -0,11% 1,16% 0,61% 0,20% 0,57% 2,72% -1,09% -1,78% -1,65% -2,51% -3,21%
2019 2,54% 0,25% 1,43% 1,18% -1,23% 0,79% 1,91% 0,07% 1,88% 0,02% 4,12% -2,43% 11,05%
2020 3,30% -3,65% -11,11% 577% -0,86% 4,30% -1,59% 4,13% -1,36% -1,00% 6,66% -1,05% 2,20%
2021 3,42% -1,57% -0,81% 0,32% 1,90% 0,47% 1,49% 1,99% -0,77% -0,08% 0,51% 1,57% 8,68%
2022 -5,87% -1,60% -0,25% 0,80% -0,15% 2,85% -0,05% -1,46% -2,01% -0,27% 2,42% -2,99% -8,53%
2023 1,08% -0,63% -0,93% 0,70% -0,17% 2,56% 5,09% -1,96% -0,96% -2,32% 3,62% 4,05% 10,27%
2024 2,13% 3,68% 2,16% -321% -0,81% 2,11% 0,90% -0,81% 0,78% 2,37% 1,22% -0,39% 10,40%
2025 1,51% -0,82% -0,72% 0,64% 2,07% 1,81% 2,69% 1,39% 2,31% 0,41% -0,72% -0,30% 10,66%
2026 1,52% 0,76% -1,88% 0,37%
2018 2,81% -4,52% -0,22% 1,38% 1,00% 0,27% 0,59% 3,66% -1,44% -2,41% -2,12% -3,15% -4,38%
2019 2,64% 0,33% 2,20% 1.27% -1,58% 0,71% 2,17% -0,21% 2,44% 0,94% 6,41% -3,30% 14,86%
2020 3,93% -4,44% -12,79% 6,94% -1,65% 5,17% -2,05% 5,13% -1,52% -1,52% 8,41% -1,28% 2,41%
2021 3,79% -1,59% -0,52% 1,03% 2,29% 0,99% 1,72% 2,14% -0,80% 0,49% -0,14% 1,93% 11,83%

Agresivo 2022 -7,57% -2,10% -0,29% 0,40% -0,46% 3,17% -0,07% -1,63% -2,25% -0,09% 247% -4,37% -12,47%

2023 1,30% -0,86% -1,57% 1,16% -0,03% 3,39% 7.21% -2,46% -0,68% -2,81% 3,88% 4,67% 13,42%
2024 2,89% 4,85% 2,62% -4,13% -1,11% 2,67% 0,77% -1,34% 0,34% 3,43% 1,51% -0,56% 12,23%
2025 1,73% -1,43% -1,03% 0,93% 3,00% 2,28% 3,31% 1,68% 2,82% 0,31% -1,09% -0,62% 12,37%
2026 1,47% 0,87% -2,55% -0,26%

Informese de las caracteristicas esenciales de lainversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas. La rentabilidad o
gananciaobtenida en el pasado por este fondo, no garantizaque ellase repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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:Qué es Cuenta Activa USD?

Es una cartera que invierte en instrumentos extranjeros en Ddlares y se construye segun el perfil de
riesgo del inversionista. Este portafolio es monitoreado activamente por un equipo experto de
LarrainVial Asset Management, que se encarga de realizar la seleccidon de activos en base a la visién de
mercados y los monitorea permanentemente.

:Por qué escoger Cuenta Activa USD?

ARQUITECTURA GUIADA EN DOLARES

@ Accede a los mejores instrumentos de inversién de distintas clases de activos, sectores y
regiones del mundo, incorporando innovadoras inversiones en megatendenciasy activos
alternativos, que son seleccionadas en base a un riguroso proceso de inversion.

———— DIVERSIFICACION DE TUS INVERSIONES

,\/\7\ Los portafolios de Cuenta Activa USD son diversificados e invierten en distintos activos en el
P extranjero, lo que es una buena estrategia para manejar el riesgo de tus inversiones y buscar
retornos mas estables en el tiempo.

CONFIANZAY ASESORIA

Nuestra responsabilidad es gestionar tus inversiones activamente y mantenerte informado
periddicamente sobre los mercados, las mejores oportunidades de inversiony el desempeno
de las estrategias.

Conoce los perfiles de Cuenta Activa USD:

DEFENSIVA CONSERVADORA MODERADA AGRESIVA

Bajo Medio Alto Bajo Medio Alto Bajo Medio Alto Bajo Medio Alto
617 6| 7] s el o |

Plazo recomendado: Plazo recomendado: Plazo recomendado: Plazo recomendado:
Mayor a 1 afo. Mayor a 2 afos. Mayor a 3 afios. Mayor a 3 afos.
Estrategia de inversion: Estrategia de inversion: Estrategia de inversion: Estrategia de inversion:
Invierte hastaun 10% en RVy Invierte hastaun 30%enRVy Invierte hastaun50%enRVy Invierte hastaun 90%enRVy
un 100% en RF. un 90% en RF. un 70% en RF. un 40% en RF.
Perfil de inversionista: Perfil de inversionista: Perfil de inversionista: Perfil de inversionista:
Estrategia ideal para alguien Plan atractivo para alguien Plan ideal para alguien que Estrategia para alguien que
que busca minimo riesgo ya que toleraunaleve presenta una moderada tolera alta volatilidad en el
que invierte principalmente volatilidad ya que incluye un tolerancia al riesgo ya que corto plazo, ya que posee una
en deuda, con baja volatilidad  bajo porcentaje de frece un mix balanceado de mayor exposicién a activos
en el corto plazo. instrumentos accionarios. activos de deuday acciones. accionarios y alternativos.

Costos Serie APV-AP-APVC: Hasta 0,9% (exenta de IVA).
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QUE PASO EN EL MES

Marzo comenzé con fuertes presiones globales tras el
ataque de EE. UU. a Irén, disparando el precio del petroleo vy
la volatilidad en los mercados. La falta de acuerdos aumento
las presiones inflacionarias y el alza de tasas debilitd las
perspectivas de crecimiento. A la tensién geopolitica se
sumo la nominacion de Kevin Warsh como candidato a
liderar la Fed y el debate sobre el impacto real de la IA,
manteniendo bajo presion a los activos de riesgo.

En Europa, el panorama también es complejo. Se proyecta
que el crecimiento de la eurozona se desacelere a 0,8% en
2026, afectado por el alza del gas natural y el petroleo. El
gasto en defensa sostiene la actividad, pero la region es muy
dependiente de Medio Oriente.

Latinoamérica mostrd mayor resiliencia que Asia Emergente.
En Brasil vimos caidas moderadas, y un recorte moderado de
la Selic a 14,75%. México, en contraste, mostrd debilidad
industrial, afectado por aranceles de EE. UU. y menor gasto
publico.

En Chile, el inicio del mandato de José Antonio Kast estuvo
marcado por el alza en los precios de las bencinas. El Banco
Central mantuvo la TPM en 4,5% vy el IPoM de marzo ajusto
el crecimiento esperado para 2026 a un rango de 1,5% -
2,5%, elevando la proyeccion inflacionaria a 4%.

En China la actividad de enero-febrero sorprendio
positivamente al alza, apoyadas por el efecto estacional del
Afo Nuevo Lunar, pero la recuperaciéon sigue siendo fragil.
Asia, se ve especialmente afectado por el cierre de Ormuz,
por su dependencia directa frente al crudo vy el gas irani.

En USD, en marzo, el iShares ACWI cerré en -6,29%. EI ETF
Asia emergente -10,71% vy Latinoamérica registréd pérdidas
de -3,02%. EI IPSA renté -2,18% medido en pesos.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

Los mercados globales contintian viéndose afectados por la
tension geopolitica. EI ISM  manufacturero confirmé
presiones inflacionarias en la cadena de suministros y el IPC
europeo se aceler6 con fuerza. En este entorno de
incertidumbre, derivado de un shock exdgeno, consideramos
que no es propicio realizar un cambio tactico para reducir el
riesgo en los portafolios, debido a la ausencia de
fundamentos  corporativos 'y  macroecondémicos que
justifiquen dicha decision.

NUESTRA GESTION EN EL MES

Durante marzo no hicimos cambios en el fondo.

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

Nivel de Riesgo

1“34567

RENTABILIDAD EN DOLARES

-0,78% -2,08% -0,78% 0,16% 4,43% 8,18% 13,41% 3,81%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2022 -1,38 -1,50 -1,11 -2,36 -0,65 -3,55 1,81 -1,05 -3,90 0,23 2,99 -0,24 -10,40

2023 2,59 -1,86 1,00 0,65 -089 088 0,78
2024 -047 -035 1,02 -1,68 092 043 1,28
2025 082 125 -0,24 -003 048 1,63 033

-0,71 -2,29 -135 436 329 6,40
122 1,32 -1,54 060 -0,77 1,93
1,10 068 050 032 012 7,18

2026 0,64 0,68 -2,08 - - - - - - - - - -0,78
EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
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*Valores en base 100

RANGO DE INVERSION

Capitalizacion

Min: 0% Max: 10%

Min: 90% Max: 100%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion Desde 1 afio

Monto minimo No Contempla

Remuneracion méaxima Hasta 1,80% anual IVA incluido

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente.

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

Para abril no haremos cambios en el fondo.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
31/03/2026 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).



cuentactiva LarrainVial®

CLASE DE ACTIVO FONDOS EN LA ESTRATEGIA

Man GLG - Man Group PLC

Investment Grade Global 34,9% PIMCO GIS Income Fund T
iShares Iboxx IG Corp Bond
12,7% Barings Global HY Bond
80,4% High Yield Global 27,6% Nordea 1 European Financial Debt =
. . e SPDR BBG Barclays HY
69 o Tesoro US 17.9% iShares Barclays 3-7 yrs Thond T

Pictet - EM Corporate Bonds
SICAV LV Gavekal Latam Fund

Emergentes 11,0% =
mers PIMCO GIS EM Local Bond Fund
iShares JPM EM Corp Bond ETF
B Deuda Desarrollados T Latinoamérica 1,6% SICAV LV Latam Corp Debt Fund l
B Deuda Emergentes |, ) . FI LV Programa de Alternativos
Alternativo Alternativo 6,9% . . N
B Alternativo T FI LV Mexico Mezzanine

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

Empresa de gestion de inversiones subsidiaria de MassMutual Financial Group, que
BARINGS PICEE] €2 & P q
= maneja mas de US $382 bn.
Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor gestora a nivel mundial
0o% BLACKROCK con cerca de US $6.52 trillion de activos bajo administracion
80% El Grupo Pictet, fundado en Ginebra en 1805, es un banco privado especializado en la
S Eﬁ PICTET gestion de activos y patrimonios para clientes particulares e instituciones financieras del
S w0% mundo entero.
s
Q ; Nordea Bank AB es un grupo que ofrece servicios financieros y que opera en el norte
%) o/
S 40% Nordeo de Europa, con sus oficinas centrales en Helsinki.
20% o . : : o )
LarranVial® Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo administracion y 20 anos
0% OOy L de experiencia en gestion de activos en Latinoamérica.
70
D P P
@”0 %@Q \\(0 Eﬁ k | Companifa de servicios financieros con oficinas centrales en Hong Kong, se enfoca en
aveka administracion de activos, research y softwares de invesion.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones L2PRI

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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MARZO 2026 | SERIE A

QUE PASO EN EL MES RENTABILIDAD EN DOLARES

Marzo comenzé con fuertes presiones globales tras el 2 ANOS | 3 ANOS | 5 ANOS

ataque de EE. UU. a Irén, disparando el precio del petroleo vy . ) . . ) ) . .
la volatilidad en los mercados. La falta de acuerdos aumento -1,03%  -303% -103% -008% 695% 1099% 19,04% 10.97%

las presiones inflacionarias y el alza de tasas debilitd las .
perspectivas de crecimiento. A la tensién geopolitica se o I O
Sumé |a nominacién de Kevin Warsh como Canchdato a 2022 -2,25 -1,50 -0,52 -3,01 -0,60 -411 240 -154 -464 1,63 3,34 -1,00 -11,50

liderar la Fed y el debate sobre el impacto real de la IA, 2023 3,31 -229 1,61 066 -084 1,53 1,25 -1,16 -2,79 -1,49 500 350 827

manteniendo bajo presién a los activos de riesgo. 2024 040 065 136 -184 141 107 104 155 156 -133 096 -1,18 487
En Europay e‘ panorama tamb‘en es Comp|eJO. Se p(oyecta 2025 107 082 -133 -036 1,64 2,18 0,71 122 147 081 -0,12 0,28 8,66
que el crecimiento de la eurozona se desacelere a 0,8% en 2026 1,36 069 -303 - - - - - - - - - -1,03

2026, afectado por el alza del gas natural y el petroleo. El
gasto en defensa sostiene la actividad, pero la region es muy

dependiente de Medio Oriente. EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*

Latinoamérica mostrd mayor resiliencia que Asia Emergente.
En Brasil vimos caidas moderadas, y un recorte moderado de
la Selic a 14,75%. México, en contraste, mostrd debilidad
industrial, afectado por aranceles de EE. UU. y menor gasto

publico. o 110
)
En Chile, el inicio del mandato de José Antonio Kast estuvo S 102
marcado por el alza en los precios de las bencinas. El Banco E 100
Central mantuvo la TPM en 4,5% vy el IPoM de marzo ajusto 5 o
el crecimiento esperado para 2026 a un rango de 1,5% - =
& 9

2,5%, elevando la proyeccion inflacionaria a 4%.

En China la actividad de enero-febrero sorprendio

\ \ \ \ \ \
S N & Q N S & N
positivamente al alza, apoyadas por el efecto estacional del S 5 L S 5 S =1 5
Afo Nuevo Lunar, pero la recuperaciéon sigue siendo fragil. K K c
Asia, se ve especialmente afectado por el cierre de Ormuz,  "Valores en base 100
por su dependencia directa frente al crudo vy el gas irani. RANGO DE |NVERS|ON

En USD, en marzo, el iShares ACWI cerré en -6,29%. EI ETF

Asia emergente -10,71% vy Latinoamérica registréd pérdidas o

de -3,02%. EI IPSA renté -2,18% medido en pesos. Capitalizacion
QUE' VEMOS HACIA ADELANTE Min: 10% Max: 30% Min: 70% Max: 90%
Los mercados globales contintan viéndose afectados por la CONDICIONES DEL SERVICIO

tension geopolitica. EI ISM  manufacturero confirmé
presiones inflacionarias en la cadena de suministros y el IPC
europeo se aceler6 con fuerza. En este entorno de
incertidumbre, derivado de un shock exdgeno, consideramos ~ Monto minimo No Contempla
que no es propicio realizar un cambio tactico para reducir el
riesgo en los portafolios, debido a la ausencia de
fundamentos  corporativos y  macroecondémicos que Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente.
justifiquen dicha decision.

Plazo recomendado inversion Desde 2 afios

Remuneracion méaxima Hasta 1,80% anual IVA incluido

i COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA
NUESTRA GESTION EN EL MES Para abril no haremos cambios en el fondo.

Durante marzo no hicimos cambios en el fondo.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
31/03/2026 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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CLASE DE ACTIVO FONDOS EN LA ESTRATEGIA

5 Man GLG - Man Group PLC
17’3 % Investment Grade Global 28,3% PIMCO GIS Income Fund T
iShares Iboxx IG Corp Bond
Barings Global HY Bond

o) igh Yie oba 8% arclays =
A High Yield Global 23,8% SPDR BBG Barclays HY
62‘3% Deuda Nordea 1 European Financial Debt
50% Tesoro US 10,2% iShares Barclays 3-7 yrs Thond 1
38% Pictet - EM Corporate Bonds
' SICAV LV Gavekal Latam Fund
E t 9.6% =
mergentes ° PIMCO GIS EM Local Bond Fund
iShares JPM EM Corp Bond ETF
B Deuda Desarrollados 1 Latinoamérica 2.0% SICAV LV Latam Corp Debt Fund -
B Acciones Desarrollados |, Vanguard S&P 500 ETF
B Deuda Emergentes T iShares Momentum
B Acciones Emergentes |, - va”j:acr‘duifv\\ﬁ ETFF .
iShares alue Factor
i Desarroll 17,1%
B Alternativo T esarrollados Avantis Int. Small Cap Value v

iShares MSCI ACWI ex US ETF

Aeciones Invesco S&P IDMO ETF
iShares Russell 2000 Value ETF
FHI Asia ex-Japan Equity Fund
Asia 2,5% New Capital Asia Future Leader =
iShares MSCI EM Asia
Latinoamérica 2,4% SICAV LV LatAm Equity Fund 1
. Alternativo Alternativo 3,8% FI'LV Programa de Alternativos T
EVOLUCION SEMESTRAL “Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

100%

80% MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

o
=
s  60%
3 BAR'NGS Empresa de gestién de inversiones subsidiaria de MassMutual Financial Group, que
° DA o
8 40% — maneja mas de US $382 bn.
(@)
20% T T Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor gestora a nivel mundial
con cerca de US $6.52 trillion de activos bajo administracion
o g} \o) o
,\ﬂ/ Qﬂ/ &Q/ Van I Vanguard es el mayor gestor de fondos de inversién en el mundo, con mas de 30
é\% & \\“PO millones de inversionistas. Estd basada en EE.UU. y fue fundada en 1975.
Bl Deuda Desarrollados El Grupo Pictet, fundado en Ginebra en 1805, es un banco privado especializado en la
Il Acciones Desarrollados EQE PICTET gestion de activos y patrimonios para clientes particulares e instituciones financieras del
. Deuda Emergentes mundo entero.
I Acciones Emergentes
B Alternativo Nordea Bank AB es un grupo que ofrece servicios financieros y que opera en el norte

Nordeo de Europa, con sus oficinas centrales en Helsinki.

Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo administracion y 20 afios

Larrainvial® o » } : L
R (A de experiencia en gestion de activos en Latinoamérica.

avekal Compafiia de servicios financieros con oficinas centrales en Hong Kong, se enfoca en
administracion de activos, research y softwares de invesion.

“ gg‘gta] EFG International, institucién Suiza que opera en mas de 40 oficinas a nivel mundial.
b New Capital es su gama de fondos UCIT.

EFG asset Managemenn

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones 2EPRI

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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Moderada Ddlar il = I 5 |
MARZO 2026 | SERIE A

QUE PASO EN EL MES RENTABILIDAD EN DOLARES

Marzo comenzé con fuertes presiones globales tras el 2 ANOS | 3 ANOS | 5 ANOS

ataque de EE. UU. a Irén, disparando el precio del petroleo vy . . . . . ) . .
la volatilidad en los mercados. La falta de acuerdos aumento -0.26%  -455% -026%  135% 11,58% 14.62% 24,85% 11.95%

las presiones inflacionarias y el alza de tasas debilitd las
perspectivas de crecimiento. A la tensién geopolitica se
sumo |a nominacion de Kevin Warsh como Canchdato a 2022 -344 -2,20 -0,20 -4,15 0,11 -535 1,87 -0,77 -532 186 4,04 -0,69 -13,78

liderar la Fed y el debate sobre el impacto real de la IA, 2023 4,33 -279 1,23 051 -098 232 205 -1,85 -2,78 -1,81 526 3,60 9,02

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual

manteniendo bajo presién a los activos de riesgo. 2024 -044 132 168 -181 140 063 087 175 191 -170 022 -1,57 423
En Europay e‘ panorama tamb‘en es Comp|eJO. Se p(oyecta 2025 165 084 -138 -0,39 259 2,79 0,73 1,78 223 1,10 -0,12 0,63 13,09
que el crecimiento de la eurozona se desacelere a 0,8% en 2026 3,15 1,30 -4,55 - - - - - - - - - 026

2026, afectado por el alza del gas natural y el petroleo. El
gasto en defensa sostiene la actividad, pero la region es muy

dependiente de Medio Oriente. EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*

Latinoamérica mostrd mayor resiliencia que Asia Emergente.
En Brasil vimos caidas moderadas, y un recorte moderado de
la Selic a 14,75%. México, en contraste, mostrd debilidad

industrial, afectado por aranceles de EE. UU. y menor gasto 115

publico. % 110

En Chile, el inicio del mandato de José Antonio Kast estuvo s 105

marcado por el alza en los precios de las bencinas. El Banco B 100

Central mantuvo la TPM en 4,5% vy el IPoM de marzo ajusto 3 9

el crecimiento esperado para 2026 a un rango de 1,5% - % 90

2,5%, elevando la proyeccion inflacionaria a 4%. &= 85

En China la actividad de enero-febrero sorprendio - L c‘\‘ w‘> lr lr 0 «‘»
L . o o o~ N N N o 3

positivamente al alza, apoyadas por el efecto estacional del ) 5 & o 5 & = 5

Afo Nuevo Lunar, pero la recuperaciéon sigue siendo fragil.

Asia, se ve especialmente afectado por el cierre de Ormuz,  "Valoresen base 100

por su dependencia directa frente al crudo vy el gas irani. RANGO DE |NVERS|ON

En USD, en marzo, el iShares ACWI cerré en -6,29%. EI ETF

Asia emergente -10,71% vy Latinoamérica registréd pérdidas o

de -3,02%. EI IPSA renté -2,18% medido en pesos. Capitalizacion
QUE' VEMOS HACIA ADELANTE Min: 30% Max: 50% Min: 50% Max: 70%
Los mercados globales contintan viéndose afectados por la CONDICIONES DEL SERVICIO

tension geopolitica. EI ISM  manufacturero confirmé
presiones inflacionarias en la cadena de suministros y el IPC
europeo se aceler6 con fuerza. En este entorno de
incertidumbre, derivado de un shock exdgeno, consideramos ~ Monto minimo No Contempla
que no es propicio realizar un cambio tactico para reducir el
riesgo en los portafolios, debido a la ausencia de
fundamentos  corporativos y  macroecondémicos que Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente.
justifiquen dicha decision.

Plazo recomendado inversion Desde 3 afios

Remuneracion méaxima Hasta 2,00% anual IVA incluido

i COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA
NUESTRA GESTION EN EL MES Para abril no haremos cambios en el fondo.

Durante marzo no hicimos cambios en el fondo.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
31/03/2026 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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CLASE DE ACTIVO FONDOS EN LA ESTRATEGIA

o)
20,1% UBS SICAV EM Economies Corp
N Pictet - EM Corporate Bonds
17.2% Emergentes 24,5% SICAV LV Gavekal Latam Fund =

iShares JPM EM Corp Bond ETF
25,6% 499 PIMCO GIS EM Local Bond Fund
1470 Deuds Barings Global HY Bond
High Yield Global 9.0% Nordea 1 European Financial Debt T
SPDR BBG Barclays HY
o) Man GLG - Man Group PLC
32,9% Investment Grade Global 8,7% ishares Iboxx G Corp Bond
Latinoamérica 8,4% SICAV LV Latam Corp Debt Fund T
Deuda Emergentes T Tesoro US 2,5% iShares Barclays 3-7 yrs Thond T
Acciones Desarrollados | Vanguard S&P 500 ETF
1T Avantis Int. Small Cap Value

Deuda Desarrollados
Acciones Emergentes | iShares MSCI ACWI ex US ETF
Invesco S&P IDMO ETF

i D Il 23,1%
Alternativo T esarrollados 3,1% iShares MSCI USA Value Factor ‘

iShares Momentum
Vanguard Growth ETF
Acciones iShares Russell 2000 Value ETF
. L iShares Latin America 40 ETF
Latinoamerica e SICAV LV LatAm Equity Fund T
FHI Asia ex-Japan Equity Fund
Asia 8,3% New Capital Asia Future Leader 1
. iShares MSCI EM Asia
Wellington Strat European Eq
EVOLUCION SEMESTRAL Europa 25% e e ?
100% Alternativo Alternativo 4.2% FI LV Programa de Alternativos T

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

80%
]
=
s  60%
o MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS
Q
§ 40%
%UBS Sociedad suiza de servicios financieros, con sede en Zurich. Es uno de los mayores
20% ' gestores de activos del mundo con oficinas en mas de 50 paises.
o qf) qf) q,‘o _Larral_n\ﬁal' Parte dellgru.po Larra@\//wal, sumé UsS $6 bl\ll\on delalct\vos bajo administracién y 20 afios
'Y ; < B de experiencia en gestion de activos en Latinoamérica.
9 o 2
N S N
.Deuda Emergentes Vanguard’ Vanguard es el mayor gestor de fondos de inversién en el mundo, con mas de 30

W Acciones Desarrollados millones de inversionistas. Esta basada en EE.UU. y fue fundada en 1975.

.Dcuda Desarrollados
.Amo”e_b Emergentes BLACKROCK Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor gestora a nivel mundial
Wl Atternativo con cerca de US $6.52 trillion de activos bajo administracion

BARINGS Emp@sa (,je gestion de inversiones subsidiaria de MassMutual Financial Group, que
E maneja mas de US $382 bn.

El Grupo Pictet, fundado en Ginebra en 1805, es un banco privado especializado en la
EEE PICTET gestion de activos y patrimonios para clientes particulares e instituciones financieras del
mundo entero.

capna] EFG International, institucion Suiza que opera en mas de 40 oficinas a nivel mundial.

*_ ]
v New Capital es su gama de fondos UCIT.
EFG assot Managemenn

avekal Compania de servicios financieros con oficinas centrales en Hong Kong, se enfoca en
administracion de activos, research y softwares de invesion.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones 2EPRI

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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Agresiva Dolar
MARZO 2026 | SERIE A

QUE PASO EN EL MES

Marzo comenzé con fuertes presiones globales tras el
ataque de EE. UU. a Irén, disparando el precio del petroleo vy
la volatilidad en los mercados. La falta de acuerdos aumento
las presiones inflacionarias y el alza de tasas debilitd las
perspectivas de crecimiento. A la tensién geopolitica se
sumo la nominacion de Kevin Warsh como candidato a
liderar la Fed y el debate sobre el impacto real de la IA,
manteniendo bajo presion a los activos de riesgo.

En Europa, el panorama también es complejo. Se proyecta
que el crecimiento de la eurozona se desacelere a 0,8% en
2026, afectado por el alza del gas natural y el petroleo. El
gasto en defensa sostiene la actividad, pero la region es muy
dependiente de Medio Oriente.

Latinoamérica mostrd mayor resiliencia que Asia Emergente.
En Brasil vimos caidas moderadas, y un recorte moderado de
la Selic a 14,75%. México, en contraste, mostrd debilidad
industrial, afectado por aranceles de EE. UU. y menor gasto
publico.

En Chile, el inicio del mandato de José Antonio Kast estuvo
marcado por el alza en los precios de las bencinas. El Banco
Central mantuvo la TPM en 4,5% vy el IPoM de marzo ajusto
el crecimiento esperado para 2026 a un rango de 1,5% -
2,5%, elevando la proyeccion inflacionaria a 4%.

En China la actividad de enero-febrero sorprendio
positivamente al alza, apoyadas por el efecto estacional del
Afo Nuevo Lunar, pero la recuperaciéon sigue siendo fragil.
Asia, se ve especialmente afectado por el cierre de Ormuz,
por su dependencia directa frente al crudo vy el gas irani.

En USD, en marzo, el iShares ACWI cerré en -6,29%. EI ETF
Asia emergente -10,71% vy Latinoamérica registréd pérdidas
de -3,02%. EI IPSA renté -2,18% medido en pesos.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

Los mercados globales contintian viéndose afectados por la
tension geopolitica. EI ISM  manufacturero confirmé
presiones inflacionarias en la cadena de suministros y el IPC
europeo se aceler6 con fuerza. En este entorno de
incertidumbre, derivado de un shock exdgeno, consideramos
que no es propicio realizar un cambio tactico para reducir el
riesgo en los portafolios, debido a la ausencia de
fundamentos  corporativos 'y  macroecondémicos que
justifiquen dicha decision.

NUESTRA GESTION EN EL MES

Durante marzo no hicimos cambios en el fondo.

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

Nivel de Riesgo

12345“7

RENTABILIDAD EN DOLARES

0,99% -6,28% 0,99% 3,50% 19,69% 20,17% 34,16%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2022 -448 -1,47 1,16 -6,28 149 -7,84 288 -092 -721 437 504 -1,82 -1503
2023 6,25 -3,56 2,13 052 -0,94 422 298 -292 -401 -254 6,67 4,18 12,88
2024 -100 2,19 231 -254 157 037 058 217 230 -229 -0,32 -2,64 252
2025 2,30 030 -1,21 -0,11 441 399 014 274 364 162 -002 087 20,13
2026 533 229 -628 - - - - - - - - - 099

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
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*Valores en base 100
RANGO DE INVERSION
Min: 60% Max: 90% Min: 10% Max: 40%
CONDICIONES DEL SERVICIO
Plazo recomendado inversion Desde 3 afios
Monto minimo No Contempla
Remuneracion méaxima Hasta 2,00% anual IVA incluido
Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente.

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

Para abril no haremos cambios en el fondo.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
31/03/2026 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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ASSET MANAGEMENT

CLASE DE ACTIVO

37,4%

‘- 3.1%

44.5%

Acciones Desarrollados
Acciones Emergentes
Deuda Desarrollados
Deuda Emergentes
Alternativo

12,0%

3,0%

EVOLUCION SEMESTRAL

Clase de activo

100%

80%
60%
40%
20%
0%
B ~cciones Desarrollados

.A(‘r\'me% Emergentes

.Dcuda Desarrollados
W Deuda Emergentes

.AHermHvo

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva
Director de Inversiones

Andrés Vicencio
Gerente de Asset Allocation

FONDOS EN LA ESTRATEGIA

Deuda

Acciones

Alternativo

Desarrollados 6,9% Vontobel Fund - Credit Opp

Man GLG - Man Group PLC
| tment Grade Global 3,9% .
fvestment brade Hioba ’ iShares Iboxx |G Corp Bond U
Emergentes 3,1% iShares JPM EM Corp Bond ETF 1
High Yield Global 1,3% SPDR BBG Barclays HY N

Vanguard S&P 500 ETF
Avantis Int. Small Cap Value
iShares MSCI USA Value Factor
iShares Momentum
37.2% Vanguard Growth ETF T

Invesco S&P IDMO ETF

iShares MSCI ACWI ex US ETF

iShares Russell 2000 Value ETF

Desarrollados

Latinoamérica 19,9% iShares Latin America 40 ETF T
FHI Asia ex-Japan Equity Fund
Asia 17,4% New Capital Asia Future Leader 1
iShares MSCI EM Asia
. Wellington Strat European Eq
Europa 1% iShares MSCI Eurozone ETF T
Japon 2,2% Lazard Japanese Strategic Eq 1
Alternativo 3,0% FI LV Programa de Alternativos T

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

BLACKROCK

Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor gestora a nivel mundial
con cerca de US $6.52 trillion de activos bajo administracion

Vanguard

Vanguard es el mayor gestor de fondos de inversion en el mundo, con mas de 30
millones de inversionistas. Esta basada en EE.UU. y fue fundada en 1975.

“ i cngwmta] EFG International, institucién Suiza que opera en mas de 40 oficinas a nivel mundial.
EF; New Capital es su gama de fondos UCIT.

Asset Management
Vontobel | Gestora de fondos con alcance global fundada en 1988 en Suiza.

Invesco es una empresa estadounidense independiente de gestién de inversiones con

i sede en Atlanta, Georgia, y sucursales adicionales en 20 paises.

v
LarranVial® Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo administracion y 20 anos

de experiencia en gestion de activos en Latinoamérica.

Sebastian Provoste
Analista de Inversiones

Trinidad Valenzuela
Analista de Inversiones

=EPRI

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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:Qué es Cuenta Activa USD?

Retornos mensuales e histéricos en Doélares

» Serie A Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2020 0,20% -1,16%  -1200%  416% 4,03% 0,94% 3,62% 1,16% -1,48% 0,33% 4,32% 2,08% 519%
2021 0,07% 0,38% -0,56% 0,77% 0,34% 0,68% 0,17% 0,02%  -068%  -045%  -0,99% 0,65% 0,36%
2022 -1,38%  -150%  -111%  -2,36%  -0,65%  -3,55% 1,81% -1,05%  -3,90% 0,23% 2,99% -0,24% -10,40%
2023 2,59% -1,86% 1,00% 0,65% -0,89% 0,88% 0,78% 071%  -229%  -135% 4,36% 3,29% 6,40%
2024 -047%  -035% 1,02% -1,68% 0,92% 0,43% 1,28% 1,22% 1,32% -1,54% 0,60% 0,77% 1,93%
2025 0,82% 1,25% -024%  -0,03% 0,48% 1,63% 0,33% 1,10% 0,68% 0,50% 0,32% 0,12% 7,18%
2026 0,64% 0,68% -2,08% -0,78%
2020 - 0,01% -0,83% 379% 2,64% 1,25% 3,07% 1,06% -1,10%  -005% 3,89% 1,82% -
2021 001%  -083%  -075% 1,35% 0,32% 0,79% 0,46% 0,54% -1,63% 0,44% -0,93% 1,35% 1,06%
2022 225%  -150%  -052%  -301%  -060%  -411% 2,40% -1,54%  -4,64% 1,63% 3,34% -1,00% -11,50%
Conservadora USD VS 331% -2,29% 1,61% 0,66% -0,84% 1,53% 1,25% 1,16%  -279%  -149% 5,00% 3,50% 8,27%
2024 -0,40% 0,65% 1,36% -1,84% 1,41% 1,07% 1,04% 1,55% 1,56% -1,33% 0,96% -1,18% 4,87%
2025 1,07% 0,82% -1,33%  -0,36% 1,64% 2,18% 0,71% 1,22% 1,47% 0,81% -0,12% 0,28% 8,66%
2026 1,36% 0,69% -3,03% -1,03%
2020 032%  -412%  -1511%  567% 3,21% 261% 457% 2,09% -1,29% 0,18% 6,04% 3,43% 511%
2021 0,28% -080%  -104% 2,06% 0,50% 0,64% 0,01% 0,57% -2,41% 0,48% -2,08% 1,62% -0,27%
2022 344%  -220%  -020%  -415% 0,11% -5,35% 1,87% 077%  -532% 1,86% 4,04% -0,69% -13,78%
Moderada USD 2023 4,33% -2,79% 1,23% 0,51% -0,98% 2,32% 2,05% -1,85%  -278%  -181% 526% 3,60% 9,02%
2024 -0,44% 1,32% 1,68% -1,81% 1,40% 0,63% 0,87% 1,75% 1,91% -1,70% 0,22% -1,57% 4,23%
2025 1,65% 0,84% -1,38%  -039% 2,59% 2,79% 0,73% 1,78% 2,23% 1,10% -0,12% 0,63% 13,09%
2026 3,15% 1,30%  -4,55% -0,26%
2021 - - - -0,17% 0,89% 1,28% -0,40% 0,71% -4,57% 1,74% -2,80% 1,93% -
2022 -448%  -147% 1,16% -6,28% 1,49% -7,84% 2,88% 092%  -721% 4,37% 5,04% -1,82% -15,03%
Agresiva USD 2023 6,25% -3,56% 2,13% 0,52% -0,94% 4,22% 2,98% 292%  -401%  -2,54% 6,67% 4,18% 12,88%
SIESIVE 2024 -1,00% 2,19% 2,31% -2,54% 157% 0,37% 0,58% 2,17% 2,30% -2,29% -0,32% -2,64% 2,52%
2025 2,30% 0,30% -121%  -0,11% 4,41% 3,99% 0,14% 2,74% 3,64% 1,62% -0,02% 0.87% 20,13%
2026 5,33% 229%  -6,28% 0,99%
» Serie F Ano Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
0,23% -1,13%  -1197%  420% 4,05% 0,99% 3,65% 1,20% -1,44% 0,37% 4,35% 2,11% 561%
0,11% 0,41% -0,53% 0,80% 0,38% 0,73% 0,22% 0,03% 063%  -040%  -0,94% 0,71% 0,89%
-1,33%  -146%  -106%  -231%  -0,60%  -350% 1,86% -1,00%  -3,84% 0,27% 3,04% -0,18% -9,86%
2,64% -1,81% 1,05% 0,71% -0,85% 0,93% 0,83% 0,66%  -224%  -130% 4,41% 3,34% 7,04%
-043%  -0,30% 107% -1,63% 0,97% 0,48% 1,33% 127% 1,37% -1,49% 0,64% -0,72% 2,54%
0,86% 1,30% -0,19% 0,02% 0,53% 1,69% 0,38% 1,16% 0,73% 0,55% 0,37% 0,17% 7,82%
0,70% 073%  -2,03% -0,63%
- - 0,26% 379% 2,65% 1,28% 3,10% 1,09% -107%  -002% 3,93% 1,85% -
0,03% -080%  -071% 1,38% 037% 0,84% 0,51% 0,59% -1,58% 0,49% -0,88% 1,40% 1,60%
220%  -145%  -047%  -296%  -055%  -4,06% 2,45% 149%  -459% 1,68% 3,39% -0,95% -10,97%
Conservadora USD 3,36% -2,25% 1,66% 0,71% -0,79% 1,58% 1,30% ,11%  -274%  -144% 505% 3,56% 8,92%
-0,35% 0,70% 1,42% -1,79% 1,46% 1,12% 1,09% 1,60% 1,61% -1,28% 1,01% -1,12% 5,50%
1,12% 0,87% -1,28%  -031% 1,69% 2,23% 0,76% 127% 1,52% 0,86% -0,07% 0,33% 9,31%
1,41% 074%  -2,98% -0,88%
029%  -409%  -1508%  570% 3,25% 2,65% 4,60% 2,12% -1,26% 0,22% 6,07% 3,46% 5,54%
0,31% 077%  -100% 2,09% 0,56% 0,70% 0,08% 0,64% -2,35% 0,55% -2,02% 1,69% 0,39%
337%  -214%  -013%  -4,09% 0,17% -5,29% 1,94% 071%  -526% 1,93% 411% -0,62% -13,09%
Moderada USD 4,40% -2,73% 1,30% 0,58% -0,91% 2,39% 2,12% 1,78%  -272%  -174% 5,33% 3,67% 9,89%
-0,37% 1,38% 1,75% -1,75% 1,47% 0,69% 0,94% 1,82% 1,98% -1,63% 0,28% -1,51% 506%
1,72% 0,90% -1,31%  -0,33% 2,66% 2,86% 0,80% 1,85% 2,30% 1,16% -0,05% 0,70% 14,01%
3,22% 1,36% -4,48% -0,06%
- - - -0,17% 0,89% 1,31% -0,33% 0,78% -4,51% 1,81% -2,73% 2,00% -
441%  -141% 1,23% -6,21% 156% -7,78% 2,95% 085%  -7.15% 4,44% 5,10% -1,75% -14,35%
Agresiva USD 6,32% -3,50% 2,20% 0,59% -0,88% 4,29% 3,05% 285%  -394%  -2,48% 6,74% 4,25% 13,78%
SIESINa -0,93% 2,26% 2,38% 2,47% 1,64% 0,43% 0,64% 2,24% 2,37% 222%  -025%  -257% 3,35%
2,37% 0,36% -1,15%  -0,04% 4,49% 4,06% 0,22% 2,80% 371% 1,69% 0,05% 0,94% 21,12%
541% 2,36% -6,21 1,19%
» Serie APV-AP-APVC
Ano Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2021 - - - - - 0,81% 0,33% 0,14% -0,53% -0,30% -0,92% 0,74% -
2022 -1,31% -1,42% -1,04% -2,29% -0,57% -3,48% 1,86% -1,00% -3,85% 0,28% 3,04% -0,19% -9,86%
2023 2,64% -1,81% 1,05% 0,70% -0,84% 0,95% 0,86% -0,63% -2,22% -1,27% 4,42% 3,37% 7,36%
2024 -0,39% -0,28% 1,11% -1,62% 1,01% 0,49% 1,36% 1,29% 1,40% -1,47% 0,67% -0,69% 2,86%
2025 0,89% 1,33% -0,17% 0,05% 0,55% 1,71% 0,41% 1,18% 0,75% 0,57% 0,40% 0,19% 8,14%
2026 0,72% 0,75% -2,00% -0,55%
2021 0,66% -0,77% 0,13% 1,42% 0,40% 0,87% 0,53% 0,61% -1,56% 0,52% -0,86% 1,43% 1,98%
2022 -2,18% -1,43% -0,45% -2,94% -0,53% -4,04% 2,45% -1,49% -4,59% 1,68% 3,39% -0,95% -10,95%
Conservadora USD 2023 3,36% -2,25% 1,66% 0,71% -0,79% 1,60% 1,33% -1,08% -2,71% -1,42% 5,07% 3,58% 9,24%
2024 -033%  072% 144%  -1,77%  1,49% 1,14% 1,12% 1,63% 1,63%  -125%  103%  -1,10% 581%
2025 1,15% 0,89% -1,25% -0,29% 1,72% 2,26% 0,79% 1,30% 1,54% 0,88% -0,05% 0,35% 9,64%
2026 1,44% 0,76% -2,95% -0,81%
2020 -0,23% -4,04% -15,03% 5,76% 3,31% 2,70% 4,67% 2,18% -1,20% 0,28% 6,13% 3,53% 6,28%
2021 0,37% -0,71% -0,94% 2,15% 0,60% 0,73% 0,10% 0,66% -2,32% 0,57% -1,99% 1,71% 0,83%
2022 -3,35% -2,12% -0,11% -4,06% 0,20% -5,27% 1,92% -0,72 -5,28% 1,91% 4,09% -0,64% -13,27%
Moderada USD 2023 4,38% -2,75% 1,28% 0,56% -0,93% 2,42% 2,15% -1,75% -2,69% -1,72% 5,35% 3,70% 10,22%

2024 -0,34% 1,40% 1,78% -1,72% 1,50% 0,72% 0,96% 1,85% 2,00% -1,61% 0,31% -1,48% 5,38%
2025 1,75% 0,92% -1,29% -0,30% 2,68% 2,88% 0,83% 1,88% 2,33% 1,19% -0,03% 0,73% 14,35%

2026 3,24% 1,39% -4,46% 0,01%
2021 = = = 0,37% 0,89% 1,32% -0,31% 0,80% -4,49% 1,83% -2,71% 2,03% =
2022 -4,39% -1,39% 1,25% -6,19% 1,58% -7,76% 2,94% -0,87% -7,17% 4,42% 5,09% -1,77% -14,52%
Agresiva USD 2023 6,30% -3,52% 2,19% 0,57% -0,89% 4,31% 3,07% -2,83% -3,92% -2,45% 6,77% 4,28% 14,13%
2024 -0,91% 2,28% 2,41% -2,45% 1,67% 0,46% 0,67% 2,27% 2,39% -2,20% -0,23% -2,55% 3,66%
2025 2,39% 0,39% -1,12% -0,02% 4,51% 4,10% 0,26% 2,83% 3,73% 1,71% 0,07% 0,97% 21,51%
2026 5,43% 2,38% -6,19% 1,26%

Informese de las caracteristicas esenciales de lainversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas. La rentabilidad o
gananciaobtenida en el pasado por este fondo, no garantizaque ellase repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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ASSET MANAGEMENT
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LarrainVial Asset Management Administradora General de Fondos S.A.
Isidora Goyenechea 2800 Piso 15 Las Condes, Santiago, Chile




